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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Активность рынка рублевых облигаций в пятницу оставляла желать лучшего, 
сделки начали сходить на нет сразу после обеда. На рынке преобладали 
продажи, которые шли несмотря на прилично расширившийся к тому времени 
спред России'30 к неподвижным UST. 
К концу торговой сессии ММВБ ситуация в UST начала меняться, 10-летние 
казначейские обязательства прошли уровень 4,4% в направлении вниз и достигли 
уровня доходности двухнедельного минимума. Рынок российского долга на это 
событие среагировать уже не успел, в результате индикативный спред сейчас 
находится в районе 135 б.п. 
Сегодня в первой половине возможен активный рост котировок индикативных 
выпусков на фоне подорожавших UST. С другой стороны, мы считаем, что рост в 
UST носит технический характер и возврат UST на уровни 4,40-
4,45% скорее вопрос времени. Возможно, что обратное движение в UST 
произойдет уже сегодня. 
Таким образом, мы призываем участников рынка не рассчитывать на глобальный 
разворот рынка в позитивном направлении, поскольку рост котировок рублевых 
облигаций в ближайшие дни представляется нам локальным явлением.......... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Внеочередное собрание акционеров АФК «Система» одобрило покупку 24% 
акций Комстара-ОТС в обмен на 56% акций МГТС. После покупки у Системы будет 
79% акций Комстара-ОТС, остальные 21% у МГТС. [Ведомости] 

 Газпром планирует в 2006 г. повысить темпы роста нефтедобычи Сибнефти 
(включая Славнефть) как минимум до 3% в год. [Ведомости] 

 21 октября 2005 г. компания Standard & Poor's повысила долгосрочный 
кредитный рейтинг контрагента и рейтинг депозитных сертификатов Газпромбанка 
с «В+» до «ВВ-». Кроме того, рейтинг Газпромбанка по национальной шкале был 
повышен c «ruА+» до «ruАА-». Краткосрочный рейтинг «В» был подтвержден. 
Прогноз ― «Позитивный». Указанные рейтинговые решения приняты с учетом 
недавнего повышения на одну ступень ― до «ВВ» ― рейтинга ОАО «Газпром». 
[S&P] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
24.10.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 300,0 317,3
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,5666 28,62
Обменный курс USD/EUR 1,1934 1,1934
Цена на нефть URALS, $/барр. 53,51 53,51
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 148,2 0,1
MIBOR, % 1,9 1,9
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,3-1,5 1,0-2,0
   Банки второго круга, % 1,8-2,0 1,3-2,3
   Банки третьего круга, % 1,8-2,0 2,0-3,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ЭКОНОМИКА 
Открыть зарубежный счет 
станет сложнее 
В прошедшую пятницу на веб-сайте 
правительства РФ были опубликованы 
новые правила регистрации 
зарубежных банковских счетов граждан 
России и российских компаний. 
Согласно документу, теперь 
российским физическим и юридическим 
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официальное разрешение налоговых 
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РАО «ЕЭС РОССИИ» 
Холдинг купит болгарскую 
электростанцию Varna 
По информации «Ведомостей», РАО 
ЕЭС сделало выбор, какую болгарскую 
электростанцию покупать из тех двух, 
по которым компания выиграла тендер 
в апреле нынешнего года. РАО ЕЭС 
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общей установленной мощностью 1260 
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НОВОСТИ  

 21 октября 2005 г. компания Standard & Poor's повысила долгосрочный кредитный рейтинг 
контрагента и рейтинг депозитных сертификатов Газпромбанка с «В+» до «ВВ-». Кроме того, рейтинг 
Газпромбанка по национальной шкале был повышен c «ruА+» до «ruАА-». Краткосрочный рейтинг 
«В» был подтвержден. Прогноз ― «Позитивный». Указанные рейтинговые решения приняты с учетом 
недавнего повышения на одну ступень ― до «ВВ» ― рейтинга ОАО «Газпром». [S&P] 

 Вимм-Билль-Данн Продукты Питания планирует выпустить облигации 2 серии на сумму 3 
млрд. рублей и облигации 3 серии на сумму 4 млрд руб. [Cbonds] 

 РК-Газсетьсервис планирует в ноябре разместить облигации 1 серии общим объемом 1 млрд 
руб. Организатором займа выступает Росбанк. [Cbonds] 

 Размещение 3 выпуска облигаций ОАО ИМПЭКСБАНК объемом 1,3 млрд руб. запланировано 
на 10 ноября 2005 года. Совместные Организаторы Газпромбанк и НОМОС-БАНК. [Cbonds] 

 Президент Казахстана одобрил сделку ЛУКОЙЛа по поглощению работающей в этой стране 
нефтяной компании Nelson Resources Limited. Для того, чтобы сделка состоялась, ЛУКОЙЛУ 
необходимо собрать ещё 10% голосов акционеров Nelson Resources Limited. [Ведомости] 

 Внеочередное собрание акционеров АФК «Система» одобрило покупку 24% акций Комстара-
ОТС в обмен на 56% акций МГТС. После покупки у Системы будет 79% акций Комстара-ОТС, 
остальные 21% у МГТС. [Ведомости] 

 Газпром планирует в 2006 г. повысить темпы роста нефтедобычи Сибнефти (включая 
Славнефть) как минимум до 3% в год. [Ведомости] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
Активность рынка рублевых облигаций в пятницу оставляла желать 
лучшего, сделки начали сходить на нет сразу после обеда. На рынке 
преобладали продажи, которые шли несмотря на прилично 
расширившийся к тому времени спред России'30 к неподвижным UST. 
К концу торговой сессии ММВБ ситуация в UST начала меняться, 10-
летние казначейские обязательства прошли уровень 4,4% в направлении 
вниз и достигли уровня доходности двухнедельного минимума. Рынок 
российского долга на это событие среагировать уже не успел, в 
результате индикативный спред сейчас находится в районе 135 б.п. 
 
Значение индекса Uralsib-RDBI равно сегодня 1237,706 (-2,603). 
 
Валютный рынок 
На прошлой неделе ЦБ опубликовал информацию, согласно которой за 
отчетную неделю (7 октября – 14 октября) золотовалютные резервы 
сократились на 200 млн долл., что в полной мере отражает отток 
денежной массы и снизившийся аппетит инвесторов к фондовому рынку 
России. 
Текущий курс евро – 1,1937. Курс рубля на сегодня – 28,647 руб. 
 
Торговые идеи 
Нашими фаворитами остаются выпуски облигаций ОСТ-2 (11,74% на 6,7 
мес.), Кр Восток (8,77% на 4,2 мес.), ПИТ-2 (9,04% на 11,8 мес.), Волга 
(11,50% на 19,1 мес.), ПИК-5 (12,06%). 
Наша общая рекомендация для инвесторов – избегать покупок длинных 
бумаг и сосредоточиться на краткосрочном и среднесрочном сегментах 
кривой доходности, отдавая предпочтение покупке бумаг третьего 
эшелона. 
 
Сегодня 
…в первой половине возможен активный рост котировок индикативных 
выпусков на фоне подорожавших UST. С другой стороны, мы считаем, 
что рост в UST носит технический характер и возврат UST 
на уровни 4,40-4,45% скорее вопрос времени. Возможно, что обратное 
движение в UST произойдет уже сегодня. 
Таким образом, мы призываем участников рынка не рассчитывать на 
глобальный разворот рынка в позитивном направлении, поскольку рост 
котировок рублевых облигаций в ближайшие дни представляется нам 
локальным явлением. 
 
Среднесрочная перспектива 
Пока UST10 остаются ниже уровня 4,5% по доходности, ситуация на 
рынке российского долга не представляет серьезной угрозы для 
инвесторов. С другой стороны усиление волатильности на внешних 
рынках процентных ставок должно сделать участников более 
осмотрительными при выборе инструментов для инвестирования. 
Мы считаем, что потенциал для интенсивного роста цен рублевых 
облигаций практически исчерпан, а, следовательно, стратегия 
безоглядной покупки длинных бумаг и период агрессивных первичных 
размещений с дисконтом к вторичному рынку в надежде на дальнейший 
бурный рост рынка должны уйти в прошлое. 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Спред выпуска ОФЗ 46018 к 

Russia'30

50
75

100
125
150
175
200
225
250
275
300
325

03
.05

04
.05

05
.05

06
.05

07
.05

08
.05

09
.05

10
.05

 

Ставка 1-дневного MIBOR, %
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ЭКОНОМИКА  

Открыть зарубежный счет станет сложнее  
Новая процедура регистрации банковских счетов… В прошедшую 
пятницу на веб-сайте правительства РФ были опубликованы новые 
правила регистрации зарубежных банковских счетов граждан России и 
российских компаний. Согласно документу, теперь российским физическим 
и юридическим лицам требуется получать официальное разрешение 
налоговых служб до открытия счета, тогда как ранее достаточно было 
только проинформировать налоговые власти о наличии счета после его 
открытия. Кроме того, налоговые службы теперь имеют право не дать 
разрешения, в том числе не зарегистрировать счет, который уже открыт. 

…ограничивает основные экономические свободы. Официально в 
качестве причини появления новых правил названа необходимость 
усиления борьбы против отмывания денег. Однако мы полагаем, что 
истинной причиной было стремление положить конец масштабному оттоку 
капитала из России и заставить российские компании возвращать в страну 
большую часть доходов от экспорта. По нашему мнению документ, 
который трудно назвать либеральным, ограничивает основные 
экономические свободы граждан и наделяет еще большими властными 
полномочиями и без того всесильных российских налоговиков.  

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 
 

ЭКОНОМИКА  

Рост инвестиций и доходов населения 
в сентябре 

 

Высокие показатели инвестиций и доходов… Согласно очередному 
отчету Росстата, в сентябре 2005 г. объем прямых инвестиций в Россию 
вырос на 4,3% с уровня августа, превысив наш прогноз, составляющий 4%. 
Реальные располагаемые доходы населения выросли на 15,4% 
относительно сентября 2004 г. и также оказались выше наших ожиданий 
(10,3%) и консенсусного прогноза рынка (9,1%). 

…знак позитивных перемен. Опубликованные данные свидетельствуют о 
прогрессе по двум ключевым направлениям, которые обеспечивают 
поддержку росту российской экономике в целом – это инвестиции и 
потребительские расходы. Данная тенденция, безусловно, положительная. 
В частности, рост инвестиций и потребительских расходов будет 
способствовать переходу российской экономики от сырьевого роста, 
наблюдавшегося в предшествующие годы, к более сбалансированному. 

Проблема инфляции по-прежнему не решена. Активность потребителей 
обеспечила хорошие результаты для сектора розничной торговли, объем 
продаж в котором увеличился на 12,8% относительно сентября 2004 г., 
незначительно превысив наш прогноз (12,4%). Однако инфляционное 
давление на экономику, как свидетельствует статистика, нарастает: в 
августе 2005 г. цены производителей выросли на 2,8% к июлю 2005 г. – 
самые высокие темпы роста за месяц, зафиксированные с начала 
нынешнего года. Наш прогноз составлял 1,1%, консенсус – 1,3%.  

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 
 

 
 
 
 

 
 

 

Долгожданные перемены  
в тенденции экономического роста  
Прямые инвестиции и реальные доходы населения, 
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РАО «ЕЭС РОССИИ»  

Холдинг купит болгарскую электростанцию 
Varna  

 

РАО ЕЭС сделало свой выбор. По информации «Ведомостей», РАО ЕЭС 
сделало выбор, какую болгарскую электростанцию покупать из тех двух, по 
которым компания выиграла тендер в апреле нынешнего года. РАО ЕЭС 
остановилась на электростанции Varna общей установленной мощностью 
1260 МВт. 

Дорогие активы, будущее которых неизвестно. Последующая судьба 
приобретаемых РАО ЕЭС иностранных активов остается неопределенной, 
тогда как цены на энергоактивы в Восточной Европе высокие. Varna может 
обойтись РАО ЕЭС в 370 долл./кВт установленной мощности – это выше 
текущих 185 долл. в среднем для российских активов. На наш взгляд, если 
либерализация рынка электроэнергии в России будет осуществлена, 
инвестиции в российские активы принесут большую стоимость акционерам 
РАО ЕЭС.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Матвей Тайц, tai_ma@uralsib.ru
 
 
 

АФK «СИСТЕМА»  

Возможно расширение IT-бизнеса  
Система хочет купить доли в Intracom и Rozan? По неподтвержденной 
информации, АФК «Система» проводит переговоры о покупке доли в 
Intracom – крупного греческого поставщика IT-услуг и 
телекоммуникационного оборудования. Также Система рассматривает 
возможность приобретения работающего в Москве производителя 
банковских смарт-карт Rozan (выручка за 2004 г. – 25 млн долл.). 

В ожидании комментариев от компании. Приобретения Intracom и Rozan, 
если они состоятся, будут соответствовать стратегии Системы по 
развитию IT-бизнеса, проведению его IPO и повышению прозрачности 
стоимости холдинга в целом. Рыночная капитализация Intracom 
превышает 820 млн долл., и получение контрольного пакета акций 
потребует значительных средств. Приобретение греческой компании 
позволит Системе расширить свой бизнес на высокодоходном 
европейском рынке информационных технологий, а также выйти на рынок 
Ближнего Востока. Учитывая значительное присутствие Системы в 
секторе телекоммуникаций, спросу на услуги IT-бизнеса холдинга могут 
оказать поддержку   продажи внутри самой Системы.  

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ  

Производство цветных металлов  
в III квартале 2005 г.  не изменилось 

 

Увеличение производственного плана по металлам платиновой группы 
в 2005 г. В пятницу Норильский никель обнародовал производственные 
показатели за III квартал 2005 г. Объем производства никели и меди 
относительно II квартала 2005 г. почти не изменился, составив 
соответственно 61 тыс. и 113 тыс. т. Производство палладия достигло 840 
тыс. тройских унций, платины – 195 тыс. тройских унций. Кроме того, 
компания повысила годовой производственный план по металлам 
платиновой группы: ожидается, что производство палладия составит 3,08 
млн тройских унций (на 2,7% выше прежнего прогноза), а платины – 0,73 
млн тройских унций (на 4,3% выше прежнего прогноза). 
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Уровень производства в целом соответствует нашим ожиданиям. 
Опубликованные производственные показатели в целом соответствуют 
нашим годовым прогнозам по производству никеля и меди, составляющим 
243 тыс. и 447 тыс. т соответственно. В то же время увеличение 
производства МПГ лишь незначительно отразится на стоимости 
Норильского никеля. 

Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru
Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 37,9   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 52,1 110,00 115,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 60,7   
Аижк-4 900 8,70 01.ноя.05 01.фев.12 76,5   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 4,1 15 426 472 102,31 BB+/Ba1  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 5,2 41,5 99,83 BB+/Ba1  
Газпром-2 5 000 15,00 03.ноя.05 03.ноя.05 0,4 100,25 100,40 BB-/Baa3 A 
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 15,1 102,40 0,08 2 048 102,30 102,60 6,16 7,92 1,17 BB-/Baa3 A 60   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 52,4 104,20 -0,03 26 050 000 103,35 104,50 7,19 7,89 3,63 BB-/Baa3 A 34   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 23,9 101,80 -0,10 6 617 000 101,80 102,78 6,70 7,45 1,78 BB-/Baa3 A 89   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 46,2 99,95 0,03 14 993 496 99,55 99,95 7,08 6,95 3,18 BB-/Baa3 A 49   
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 1,6 100,00 BB+/ruAA+/Baa3 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 25,8 102,28 -0,27 46 600 772 102,00 102,65 6,68 7,58 1,92 B+/ruAA+/Baa3 A 75   
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 50,1 104,10 104,55 BB+/ruAA+/Baa3 A 
ТНП 1 000 8,90 09.ноя.05 10.май.06 6,7 101,00 0,55 5 051 010 100,41 101,00 7,13 6,75 8,81 0,52  B+ 276   
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 26,3 104,01 -0,04 5 449 864 104,00 104,11 6,88 8,46 1,96 B+/ruA+ A 93   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 56,8 103,60 -0,15 63 149 107 103,12 103,79 7,46 7,96 3,84 B+/ruA+ A 55   
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 1,6 25,9 100,40 100,60   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 25,3 49,6 101,91 0,10 1 528 700 101,40 111,45 6,35 6,82 7,11 3,44 BB/ruAA/Ba2 A 5   
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 13,5   
Нортгаз 2 100 16,00 09.ноя.05 09.ноя.05 0,6 100,33 0,04 2 358 701 100,25 100,35 9,38 8,99 15,95 0,05  C+ 551   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 5,0 103,62 104,25  C- 
СУЭК-2 1 000 11,00 17.ноя.05 16.фев.06 15.фев.07 3,9 16,1 100,80 101,60  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 8,4 B-/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 13,4 109,90 110,30 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 1,5 100,75 B+/ruAA-/B1 B+ 
Маир 500 12,30 20.дек.05 20.дек.05 03.апр.07 2,0 17,6 101,84 -0,03 2 707 926 100,70 101,80 1,09 1,08 12,08 0,17   -279   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 3,4 100,00  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 7,9 44,3 102,40 -0,18 64 357 200 102,41 102,55 8,02 7,58 11,47 0,62  B- 344   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 30.май.06 22.ноя.07 7,4 25,4 101,50 101,85   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 7,1 31,4 101,45 -0,05 147 935 150 101,30 101,45 9,68 9,03 11,93 0,54   524   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 19,2 101,02 -0,08 18 713 200 101,00 101,40 7,43 7,92 1,43  NR 181   
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 35,5  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 20,5 50 525 000 101,00 B+/ruA+/B2 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 1,4 25,7 101,15 -0,15 1 365 525 101,15 9,59 9,20 10,87 0,11   571   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 11,6 29,8 102,20   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.ноя.05 21.фев.06 4,1 102,12 -1,88 2 042 300 102,12 102,19 6,73 6,44 12,73 0,32 B+/ruA+ B+ 283   
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 6,9 101,97 0,17 71 379 102,00 102,15 6,39 6,05 9,71 0,54 ВB/B1 A- 199   
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 0,9 13,0 105,86 0,01 3 175 650 105,80 105,95 -45,79 7,45 14,17 1,02  B- 194   
МГТС-4 1 500 10,00 26.окт.05 26.апр.06 22.апр.09 6,2 42,6 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 19,5 55,9 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 7,6 5 141 000 101,80 102,90 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 17,9 103,50 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 30,2 102,30 104,30 B+/ruA+/B3 B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 23,7 99,65 100,10 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.дек.05 28.фев.08 24.фев.11 28,7 65,1 102,90 -0,50 13 372 558 102,40 103,40 8,12 8,99 2,04 B+/ruA+ B 202   
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 8,9 105,08 -0,15 10 840 494 105,10 105,24 7,31 6,91 13,80 0,71  B 257   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 20,7 21 400 000 107,00 107,30  B 
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.окт.05 25.апр.08 30,6  B 
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 35,6 59,7  B 
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 2,2 20,4 99,45 99,90  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 11,7 48,0 99,73 -0,03 2 373 630 99,01 99,80 14,79 14,21 14,14 0,81  B- 953   
Таттелеком 600 11,75 11.ноя.05 06.май.07 18,7 104,92 0,02 1 528 684 104,50 105,00 8,74 11,20 1,38   315   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 9,0 105,20 -0,09 736 400 105,20 105,25 7,00 6,63 13,55 0,72 B+ B+ 224   
УрСИ-4 3 000 9,99 03.ноя.05 01.ноя.07 24,7 103,81 -0,06 37 646 719 103,70 103,84 8,07 9,62 1,82 B+ B+ 222   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 30,3 102,70 -0,15 5 133 973 101,65 103,39 8,13 8,95 2,17 B+ B+ 192   
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 11,0 20 820 000 103,50 104,39 CCC+/ruBB+ B 
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 46,7 116,97 -0,25 190 960 209 117,00 117,05 8,69 11,80 3,41 CCC+/ruBB+ B 214   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.ноя.05 22.авг.06 10,2 101,00 106,50  C 
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 10,9 104,22 -0,23 13 519 850 104,21 104,38 9,42 9,04 13,66 0,84 CC+/ruBB/Caa1 B- 430   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 3,7 15,8 100,87 -0,10 7 069 075 100,83 100,90 9,10 8,83 11,90 0,29 CC+/ruBB/Caa1 B- 523   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 5,8 48,3 101,49 -0,03 13 880 271 101,46 101,59 8,81 8,60 12,12 0,45 CC+/ruBB/Caa1 B- 460   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 25,3 103,00 0,43 153 470 102,70 103,00 7,30 8,50 1,87   A- 140   
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 13,0 31,2 101,00 101,40  С+ 
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 5,7 101,90 102,22 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 9,9 105,20 105,40  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 4,2 16,4 103,08 103,50  B 
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 15,8 100,01 105,20  B- 
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 11,1 103,67 104,68  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 19,1  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.дек.05 13.июн.06 09.июн.09 7,8 44,2 100,80 -0,25 2 520 000 100,60 101,20 11,12 10,54 11,90 0,57  B 656   
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 6,3 18,3 101,06 -0,08 20 343 435 100,90 101,13 13,32 11,91 15,34 0,46  C+ 902   
ОСТ-2 1 000 13,60 10.ноя.05 11.май.06 08.май.08 6,7 31,0 101,12 -0,05 611 776 100,91 101,12 11,74 10,80 13,45 0,50  C+ 737   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 35,2  B- 
Парнас 500 12,75 14.дек.05 15.мар.06 4,8 100,10 101,59  C+ 
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 11,4 100,35 103,40  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 11,3 41,6 104,70 -0,48 4 502 100 104,50 105,55 9,04 8,69 13,61 0,87  C 385   

С1

Выпуск DVO1 Спред, 
бп

РейтингДоходность, %

погаш.
Торговый 
объем, руб.

Котировки

Изм.Цена
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выпуска, 
млн. руб.
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Дата Месяцев до

погаш.офрт.
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ПраймДон 1 000 13,50 11.ноя.05 10.ноя.06 12,8   C+ 
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 1,6 100,12 0,08 3 590 206 99,98 100,12 11,46 10,93 12,36 0,12   759   
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 4,8 10,6  C- 
сервис
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 26.дек.06 04.дек.07 14,4 25,8 103,19 -0,11 23 023 393 103,01 103,24 10,28 13,57 1,06  C+ 475   
Евросеть 1 000 16,33 25.окт.05 25.апр.06 6,2   
Инком-Лада 700 17,00 24.ноя.05 14.дек.06 22.ноя.07 14,0 25,4 105,01 105,40  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 13,3 31,5 101,58 -0,05 39 693 825 101,52 101,55 10,25 11,41 0,97 B-/ruBBB- NR 473   
Копейка 1 200 9,75 20.дек.05 19.дек.06 17.июн.08 14,1 32,3 102,15 -0,34 51 354 450 102,15 102,30 8,02 9,54 1,05 B-/ruBBB B 249   
Марта-Финанс 700 14,84 24.ноя.05 25.май.06 22.май.08 7,2 31,5 106,92 -0,06 6 531 976 105,50 106,80 2,97 11,99 2,79 13,88 2,15   578   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 15,1 33,1 100,02 101,75   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 8,8 33,0 15 097 500 89,95  B 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 55,5 111,50  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 7,6 102,10 0,08 480 891 101,00 102,10 10,64 9,89 13,71 0,57  C- 612   
Росинтер 300 17,50 02.дек.05 02.дек.05 1,4 100,51 101,00  C 
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 32,8  C 
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 1,1 13,2 100,10 100,40   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 7,7 31,9 103,00 -0,69 5 150 103,50 104,00 9,25 11,99 8,63 13,69 2,12  B- 577   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 25.ноя.05 27.май.06 27.май.07 7,3 19,4 101,29 -0,38 1 316 733 101,37 101,50 11,16 10,50 12,83 0,53   670   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.окт.05 27.апр.06 22.апр.10 6,3 54,8   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 5,1 29,4 101,02 -0,18 5 322 680 101,00 101,40 11,70 11,33 13,86 0,38  C+ 761   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 10,2 34,4 101,33 0,05 13 603 390 101,30 101,38 11,04 11,23 10,55 12,34 2,27  B- 497   
ПИК-5 1 120 13,00 22.ноя.05 23.май.06 20.май.08 7,1 31,4 100,80 -0,14 5 659 134 100,50 100,85 12,06 11,31 12,90 0,52  C 763   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 32,6 101,98 -0,22 20 049 370 101,90 102,08 8,94 9,41 2,28   268   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 5,3 17,5 100,00 100,80  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 16,3 100,40 101,87  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 18,2 101,85 0,02 52 630 060 100,80 101,70 9,10 10,06 1,33  B- 350   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 16,5 102,20  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 29,1 103,83 0,18 2 076 600 103,65 104,00 8,01 9,29 2,12   188   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 10,5  C+ 
химия
Акрон 600 13,45 01.ноя.05 01.ноя.05 0,4 109,00  B 
Куйбышевазот 600 9,00 15.дек.05 15.дек.05 15.июн.06 1,8 7,9 100,00 100,40  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 14,0 101,34 0,23 459 090 100,86 101,47 13,21 14,80 0,99 CCC+/ruBB С 769   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.дек.05 01.сен.07 22,7  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 41,9 78,3 106,95 0,20 21 365 000 106,00 107,00 7,80 9,34 2,99  B 143   
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 10.ноя.09 49,4 106,65 0,00 42 692 135 106,55 106,65 8,20 9,10 3,41  B+ 148   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 14,4 31,9 101,30 101,49   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 8,1 102,14 -0,04 7 660 860 102,11 102,18 9,29 8,75 12,24 0,62  C 467   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 12,1 30,3 102,70 0,05 92 610 576 102,00 102,79 9,36 8,59 11,72 0,91  C 400   
ИРКУТ-2 1 500 16,00 02.ноя.05 02.ноя.05 0,4 100,20 100,35  B 
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 59,7  B 
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 1,8 44,0 100,50 -0,15 1 105 475 100,65 100,75 10,26 9,73 15,92 0,14   638   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 10,5 40,8 105,20 106,00 CCC+/ruBB B- 
ПМЗ 1 200 9,70 25.окт.05 25.июл.06 21.июл.09 9,2 45,6  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 8,8 32,9 100,90 0,11 605 400 100,50 100,90 9,57 9,10 10,60 0,66   484   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 2,2 26,5 101,03 0,03 1 111 330 101,00 101,15 8,22 7,96 13,86 0,18   435   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 5,3 29,5 101,40 101,82   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 11,8 104,80 105,55  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 7,4 25,7 102,80 0,08 218 954 102,75 102,80 9,35 8,70 13,62 0,57   485   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 11,7 35,8 104,04 -0,01 728 280 104,00 104,10 8,90 8,58 12,84 0,90  B 362   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 23,7 60,3  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 16,0 34,2 101,35 -0,06 13 753 300 101,10 101,35 8,25 9,08 1,19  B 268   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 8,3 56,8 101,15 -0,05 50 575 000 101,13 101,24 8,06 7,69 9,59 0,64  B 341   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 17,0 100,01 0,01 112 733 302 99,95 100,15 14,38 10,70 1,14  C- 884   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 0,7 12,9 100,20 -0,07 501 000 100,20 100,40 8,69 6,24 8,36 12,28 0,06  C 482   
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 35,7 59,7  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 7,1 102,10 0,00 2 042 000 101,90 102,15 10,42 9,64 13,71 0,54  C 598   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.окт.05 27.апр.06 24.апр.08 6,3 30,5   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 15,4 51,8 102,40 103,80  B 
производство
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 1,1 25,2 100,19 0,14 11 764 896 100,13 100,20 8,32 7,95 12,48 0,08  B- 444   
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 2,1 20 310 000 101,11 101,50  B- 
АЦБК 500 13,50 08.дек.05 07.сен.06 10,7 102,75 103,14  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.ноя.05 21.ноя.06 20.май.08 13,2 31,4 100,00 103,20  B- 
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 16,9 100,00 101,00  B 
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 7,6 102,00 102,10  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 8,8 101,50 0,10 2 035 075 101,50 101,60 12,25 11,49 13,99 0,65  D+ 753   
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 32,2 102,50 103,10   
Росконтракт 700 11,70 06.дек.05 05.сен.06 04.сен.07 10,6 22,8 99,99 0,00 71 928 700 99,75 100,01 12,22 12,22 11,55 11,70 1,52  C+ 651   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 10,9 105,83 0,34 1 340 831 105,90 106,13 12,03 11,39 17,76 0,82  C- 693   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 4,6 41,0 101,12 0,06 15 529 900 101,05 101,20 11,43 14,22 11,05 14,14 2,00  C- 810   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 11,3 29,5 104,80 105,70   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 7,2 25,4 102,13   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 8,8 99,97 101,50  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 12,1 101,21 102,50  B- 
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 17,4 41,7 103,40 -0,02 4 653 800 103,40 103,50 7,99 10,73 1,31  B- 241   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 32,4 56,6 102,55 -0,02 5 230 100 102,40 102,60 8,58 9,26 2,28   232   
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Fixed Income Daily 24 Октябрь 2005
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)

финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 6,1 101,00 -0,40 3 091 610 100,61 101,00 9,76 9,14 11,39 0,45   551   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 5,5 101,60   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 1,6 20,0 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 5,5 54,1 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 5,8   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 5,1 17,3 100,50 100,75   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 6,1 30,4 100,95 CCC+/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 7,2 31,5 101,09 0,14 1 010 865 100,52 101,05 11,05 10,28 12,61 0,54   659   
МИА-2 1 000 9,50 08.ноя.05 06.фев.07 09.авг.08 15,8 34,1 100,60 100,85   
МКБ 500 11,50 26.окт.05 26.апр.06 25.апр.07 6,2 18,4 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 16,0   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 4,9 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 16,0 40,4 102,40 0,06 4 096 000 102,28 102,40 7,42 9,03 1,21 B-/B1  186   
РСХБанк 3 000 9,00 07.дек.05 07.дек.05 04.июн.08 1,6 31,9 100,15 100,30   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 5,7 30,0 100,85 101,20  B- 
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 7,9 104,00 -0,05 27 560 000 103,80 7,68 7,21 13,46 0,62 B/ruBBB+  312   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 10,5 22,3 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 4,4 28,8 101,00 B/ruBBB+  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 17,0 59,5 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 2,0   
ХКФ 1 500 16.окт.07 24,2 B-  
ХКФ-2 3 000 8,50 15.ноя.05 16.май.06 11.май.10 6,9 55,4 100,25 0,00 30 041 810 100,20 101,25 8,18 7,76 8,48 0,53 B-  378   
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Fixed Income Daily 24 Октябрь 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 23,1 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.дек.05 20.дек.05 2,0 100,00  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 44,3 109,25  
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 56,7 109,00 -1,00 10 901 090 8,47 6,86 2,74  207   
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 21,3 103,40 103,50 B 
Иркут обл-2 1 050 10,00 06.дек.05 07.сен.06 10,7 102,64 0,09 12 932 640 102,25 102,73 7,05 6,74 9,74 0,82 B 197   
Иркут обл-3 1 500 10,00 22.дек.05 17.дек.09 50,6 100,45 105,00 B 
Коми-5 500 15,00 24.дек.05 24.дек.07 26,5 112,50 113,00 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 60,6 119,00 -0,10 714 000 118,50 119,00 8,00 11,76 4,30 -/Ba3 113   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 98,5 109,75 0,25 5 719 073 106,70 109,90 8,00 10,93 5,62 -/Ba3 101   
Костром обл-4 800 13,00 13.дек.05 11.мар.08 29,1 108,60 -0,22 11 077 600 108,52 109,00 8,03 11,97 2,13  192   
Красноярск-4 630 12,50 26.окт.05 27.окт.06 12,4  
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 19,0 104,35 104,80  
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 62,5 125,34 -0,57 814 725 125,01 125,49 8,06 11,18 4,62 B+/ruA+ 119   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 111,1 117,50 138,52 B+/ruA+ 
Москва-28 3 000 15,00 25.дек.05 25.дек.05 2,2 102,16 0,16 12 259 101,50 102,10 2,81 2,78 14,68 0,18 BB+/Baa3 -106   
Москва-32 4 000 10,00 25.ноя.05 25.май.06 7,2 103,22 -0,12 3 511 667 103,16 103,25 4,53 4,35 9,69 0,58 BB+/Baa3 8   
Москва-35 4 000 10,00 18.дек.05 18.июн.06 8,0 103,30 -0,03 2 066 103,26 103,35 4,96 4,78 9,68 0,64 BB+/Baa3 37   
Москва-37 4 000 10,00 23.дек.05 23.сен.06 11,2 104,54 104,69 BB+/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.дек.05 20.дек.06 14,2 111,15 -0,11 2 779 864 111,14 111,38 5,17 13,50 1,16 BB+/Baa3 -35   
Москва-31 5 000 10,00 20.ноя.05 20.май.07 19,2 106,70 0,06 2 134 106,21 107,00 5,65 9,37 1,50 BB+/Baa3 4   
Москва-42 3 000 10,00 13.ноя.05 13.авг.07 22,0 107,82 0,26 4 302 435 107,20 5,55 9,27 1,72 BB+/Baa3 -13   
Москва-40 5 000 10,00 26.окт.05 26.окт.07 24,5 BB+/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.ноя.05 17.май.08 31,3 109,55 -0,05 101 602 022 109,30 109,59 6,10 9,13 2,39 BB+/Baa3 -13   
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 31,9 109,35 -0,06 49 224 690 109,35 109,40 6,18 9,14 2,46 BB+/Baa3 -7   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 38,4 110,70 0,07 2 214 110,00 111,00 6,31 9,03 2,92 BB+/Baa3 -1   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 58,1 109,64 -0,21 107 616 100 109,61 110,40 6,95 9,12 4,07 BB+/Baa3 6   
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 63,1 114,30 0,00 2 286 113,07 114,60 6,80 8,75 4,55 BB+/Baa3 -12   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 106,5 111,06 -0,26 42 932 808 111,01 111,20 6,99 9,00 6,56 BB+/Baa3 -2   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 22,2 108,40 0,40 18 428 108,15 108,40 6,16 10,15 1,75 BB-/ruAA-/Ba3 47   
Моск обл-4 9 600 11,00 25.окт.05 21.апр.09 42,6 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 54,0 108,64 -0,30 231 497 046 108,65 108,73 7,33 9,20 3,16 BB-/ruAA-/Ba3 68   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 02.ноя.05 01.ноя.06 12,5 104,50 104,60  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.ноя.05 02.ноя.08 36,9 105,31 -0,29 10 612 135 105,40 105,65 7,75 9,90 2,08  168   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.дек.05 07.дек.06 13,7 105,27 0,07 290 540 105,00 105,59 7,40 12,35 1,05  188   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 45,4 111,65 -0,25 111 650 111,65 111,90 8,43 4,43 3,26  191   
Новосиб обл 1 500 13,50 30.окт.05 27.июл.06 9,3 104,47 -0,13 292 520 104,15 104,50 7,64 7,12 12,92 0,72  283   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.дек.05 29.ноя.07 25,6 110,84 0,03 39 538 413 110,50 110,70 7,90 12,00 1,94  201   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 8,5 102,75 105,90 BB-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 15.дек.05 09.сен.10 59,5 100,20 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 24.ноя.05 23.ноя.06 13,3 100,80  
Томск 300 13,00 24.ноя.05 22.ноя.07 25,4 105,00 107,00  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 9,3 102,22 103,77 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 24,1 105,51 -0,43 89 684 105,50 105,90 7,60 10,43 1,80 ruA 179   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 9,0 101,51 102,50 B 
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 31,9 103,85 105,35 B 
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 11,6 103,01 -0,10 49 445 103,01 103,20 7,39 7,08 10,68 0,88  213   
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 1,6 100,00 101,00 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 31,6 111,00 -0,30 888 000 111,00 7,41 10,81 2,41 BB/ruAA 117   
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 18,0 102,20 102,50  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 41,8 112,50  
Якутия-3 800 12,00 20.дек.05 17.июн.08 32,3 110,49 0,39 3 354 584 108,95 110,47 7,82 10,86 2,39 ruA- 158   
Якутия-4 1 000 14,00 15.дек.05 16.мар.06 4,9 102,35 103,40 ruA- 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 18,2 102,50 0,08 147 434 023 102,37 102,74 7,08 8,78 1,36 ruA- 149   
Якутия-25006 2 000 10,00 17.ноя.05 13.май.10 55,5 108,03 -0,47 27 008 580 108,40 7,85 9,26 3,35 ruA- 118   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 33,9 10 680 000 106,00 109,50 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 20,7 109,09 0,09 327 270 108,60 109,09 7,45 12,17 1,58  184   
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 13,1 103,76 0,10 259 405 103,50 103,90 7,03 12,05 0,74  156   
Яросл обл-4 1 000 11,00 22.ноя.05 26.май.09 43,8 108,40 -0,01 1 084 000 108,02 108,40 7,96 10,15 3,11  151   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 16.ноя.05 15.фев.06 3,9 101,40 0,00 1 014 101,30 101,35 3,63 3,53 7,89 0,31  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 6,0 101,46  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 9,5 103,87 103,99  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 16.ноя.05 15.ноя.06 13,0 102,78 0,00 231 255 000 102,65 102,78 5,07 9,73 0,55  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.дек.05 13.июн.07 20,0 101,80 102,07  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 21,2 107,15 107,40  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 21,9 107,50  
ОФЗ 25058 31 866 6,30 02.ноя.05 30.апр.08 30,7 100,41 100,47  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.дек.05 10.сен.08 35,2 108,25 0,00 1 202 645 108,00 108,21 5,99 9,24 2,00  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.дек.05 11.мар.09 41,2 102,20 0,00 4 088 101,15 102,20 6,35 7,83 2,92  
ОФЗ 25057 33 773 7,40 26.окт.05 20.янв.10 51,7 102,61 0,00 436 911 302 102,60 102,69 6,86 7,21 3,55  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 18.янв.06 14.июл.10 57,6 112,11 112,40  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 82,8 109,85 0,00 244 966 109,61 109,80 6,93 9,10 4,97  
ОФЗ 46017 21 943 9,50 16.ноя.05 03.авг.16 131,3 105,22 0,00 4 282 495 105,15 105,38 7,02 9,03 7,02  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 156,5 109,17 0,00 220 523 201 109,05 109,15 6,96 9,16 6,14  
ОФЗ 46018 17 937 9,50 14.дек.05 24.ноя.21 195,9 110,60 0,00 22 120 110,25 110,60 6,94 8,59 9,23  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 107,78 -0,01 5,06 9,28 84,4 1,49
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,79 -0,04 6,46 7,73 220,3 3,68
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 145,86 0,20 5,84 7,54 130,8 7,74
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 180,85 0,13 5,95 7,05 135,3 10,43
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 110,92 0,07 5,73 4,51 134,5 7,97
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,23 0,00 5,48 3,18 126,5 2,33
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 98,97 0,08 4,87 3,03 63,3 0,53
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 87,22 -0,23 5,75 3,44 143,1 4,81
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 ноя 05 96,64 -0,04 4,74 3,10 52,5 1,93
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,24 -0,01 2,84 5,25 0,51
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 115,68 0,07 3,48 6,70 -77,9 3,49
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 128,02 -0,25 5,59 7,50 120,9 6,39

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 104,04 -0,01 2,65 10,53 -222,2 / -159,0 0,50
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 112,28 -0,04 5,68 5,74 -7,4 / 135,7 5,38

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 ноя 05 105,00 -0,05 5,96 7,74 45,4 / 172,7 2,19
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 114,78 0,26 6,67 7,73 59,3 / 234,5 6,18
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,87 -0,06 6,04 7,93 180,4 / 189,3 0,45
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,58 -0,15 7,26 7,71 219,6 / 304,0 1,19
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,17 -0,12 6,77 7,68 53,8 / 251,1 3,32
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 102,60 0,01 6,76 7,19 36,0 / 247,0 4,08
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 101,52 -0,14 7,83 8,37 232,1 / 359,4 2,19
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 103,50 -0,04 5,64 6,64 -21,2 / 139,1 2,72
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 106,97 0,04 6,09 7,01 -30,9 / 177,6 4,09
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 101,10 0,22 6,84 6,25 37,9 / 245,9 3,65
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 02 июл 35 02 янв 06 99,00 -0,29 6,32 6,31 37,2 / 172,5 7,02
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 108,61 -0,06 7,26 9,21 126,4 / 300,5 2,95
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 102,23 -0,05 7,38 7,83 101,4 / 310,6 3,53
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 103,53 0,00 7,63 8,09 131,9 / 331,6 4,67
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 105,05 -0,07 5,56 8,69 49,6 / 134,0 1,39
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 115,97 -0,08 5,94 9,05 -51,9 / 168,4 3,30
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,29 -0,16 4,28 6,77 -217,5 / 2,8 4,12
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 119,33 -0,01 6,29 8,07 -16,5 / 197,4 5,38
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,05 0,04 5,78 5,68 -31,6 / 145,7 6,10
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 107,31 -0,13 4,90 5,47 -103,2 / 51,4 7,17
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,39 0,63 6,51 6,77 / 212,2 4,55
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 окт 05 124,23 0,64 6,60 6,94 65,0 / 221,9 11,71
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 окт 05 102,88 0,01 6,18 7,05 42,4 / 194,3 2,59
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 96,80 0,15 6,95 6,71 102,1 / 256,7 7,12
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,30 -0,02 6,23 8,68 136,1 / 208,3 0,86
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 110,00 -0,14 7,75 9,89 171,0 / 349,9 3,03
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,99 0,08 5,94 9,07 88,4 / 172,8 0,59
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,25 -0,09 8,02 8,52 259,5 / 379,3 2,07
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 100,67 -0,01 5,58 10,68 134,3 / 143,2 0,14
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,68 -0,03 6,20 9,13 196,0 / 198,1 0,86
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 101,42 -0,25 7,59 7,89 133,3 / 332,8 3,36
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,40 0,14 7,09 7,81 131,1 / 285,0 2,62
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,84 -0,11 6,44 9,13 137,6 / 218,0 1,98
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,66 -0,01 7,24 8,00 55,8 / 294,2 4,03
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 102,96 -0,06 7,40 7,77 110,5 / 307,7 4,79
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 101,93 -0,41 7,50 8,83 244,3 / 328,7 1,28
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 101,94 -0,26 7,51 8,95 244,7 / 329,1 1,19
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 100,81 0,00 6,88 7,07 62,8 / 262,8 3,36
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,61 -0,06 6,83 8,77 176,5 / 260,9 1,18
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,36 -0,35 7,75 10,01 288,5 / 352,5 0,94
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 100,58 0,03 6,63 6,84 97,0 / 237,8 2,44
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 96,16 -0,44 7,14 6,45 74,8 / 292,1 4,14
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 100,11 -0,23 6,45 6,49 75,9 / 219,6 2,48
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 дек 05 105,25 -0,06 8,16 9,26 170,6 / 389,7 2,25
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 107,50 0,35 5,39 11,86 52,2 / 115,5 0,96
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 102,31 0,05 7,06 8,55 130,7 / 273,8 1,36
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 101,12 -0,08 7,62 8,03 209,8 / 338,6 2,21
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,95 24 окт 06 26 янв 06 101,09 -0,09 4,84 5,89 / 1,36
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 99,58 0,01 6,34 6,26 -12,1 / 195,7 3,66
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 102,89 -0,08 7,62 8,38 171,0 / 337,0 2,82
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 108,18 0,02 7,91 8,55 178,7 / 352,3 5,92
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,71 -0,15 6,01 10,78 95,4 / 179,9 1,18
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 112,92 -0,13 6,25 9,52 118,9 / 203,3 2,68
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 103,80 0,49 6,96 7,42 96,0 / 257,1 6,74
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,63 -0,17 7,26 9,61 220,2 / 300,6 2,16
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 104,92 -0,02 7,35 8,46 95,3 / 305,6 4,09
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 ноя 05 109,59 0,03 5,91 10,04 84,6 / 169,0 1,74
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,61 -0,19 6,43 8,73 156,4 / 219,7 0,65
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 102,31 -0,19 7,98 8,92 260,6 / 375,1 1,98

C5

Доходность, % Спрэд к 
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#

С6

Рублевые корпоративные облигации

РАО ЕЭС-2 '05

АЛРОСА-19 '05
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Трансмаш '07
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

25 окт 05 Альянс Русский Текстиль-3 ТрансКредитБанк 1 200                       4 года. 2 года

27 окт 05 ВТБ-5 Внешторгбанк 15 000                     8 лет. 1,5 года

28 окт 05 Яковлевский Текстиль ФК УРАЛСИБ 1 000                       3 года. 1 год

Итого:         17 200  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VIII (/BB)MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin V (Ba2/BB)

MinFin VII (Ba1/BB)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '11 (B1/)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)
Gazprombank '05  (Ba2,eur)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)

TNK' 07 (Ba2/BB)

Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)
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Sistema '11 (/B)
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Evraz '09 (B3/B+)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)
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ICB'15 call (Ba2)
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